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>> A FONDO

> BANCA PUBLICA

48%... Es el porcentaje del sector
financiero brasilefio en manos de la
banca publica. Hace sélo cinco afios
ésta representaban el 34%.

545%... Pese a la crisis internacional,
la penetracion del crédito en Brasil ha
crecido del 35% al 54%, seglin S&P

> APUESTA ESTRATEGICA

Emilio Botin. EI primer
banquero espafiol dijo en
enero que «Brasil, para el
Santander, es el pafs mas
importante del mundo»

> BRASIL, EN CIFRAS

Gracias al crecimiento de los Gltimos afios, la tasa de desempleo en
Brasil se ha reducido hasta el 5,8%, mientras esa prosperidad ha
elevado la inflacién del pais hasta el 6,7 %.

Para controlar los precios y reducir el riesgo de una burbuja, el Banco
Central de Brasil ha subido esta semana los tipos de interés al 8,5%.
€l FMI ve riesgos de que Brasil se desacelere y ha recortado sus
previsiones de crecimiento para el pals en 2014 al 3,2%

> UNA DECADA DE PROGRESO CON SIGNOS DE FATIGA
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> SIGNOS DE AGOITAHIENTO

EL CREDITO DE BRASIL SE DESVANECE

A un aiio del Mundial, su Bolsa se ha dejado una cuarta parte de su valor en siete meses. Espaiia tiene
comprometida en esta burbuja mas inversion que en cualquier otra parte del mundo. Por Maria Vega

Al calor de la prosperidad de Brasil,  tras los Juegos Olimpicos de 2016,  mayo, el pais se contrajoun 1,4%,la  en los resultados de Iberdrola (10% «Pensar en el Ibex, es pensar en
el magnate Eike Batista aspirabaa  pero que la aguja de los mercados  caida mas fuerte desde 2008. de los ingresos en 2012) y Repsol  Brasil», afirma la gestora del fondo
convertirse en el hombre masrico  estad empezando a pinchar ya. Cada vez que los inversores huyen ~ (1%), conlo que BBVA eselinicode  Iberoamérica de Ahorro Corpora-
del mundo y desbancar al mexicano «Le pasé a Dubai con su rascacie-  del mercado brasilefio, el Ibex 35su-  los blue chips espafioles no expuesto  cién, Maria José Romén. «Junio fue
Carlos Slim gracias al éxito desus  los mds alto del mundo, cuya inaugu-  fre en Espana las réplicas de esasa-  a las tensiones sociales y econémicas  un mal mes para la Bolsa espafiola
negocios en la mineria, infraestruc-  racién se produjo muy pocoantesde  lida con fuerza. Noenvano, masde  que se estdn viviendo en estos mo-  porque el mercado interpreté que
turas y petréleo en el pais més gran-  su debacle financiera, 0 a Malasia  un cuarto del negocio de dos delas  mentos en el pais. ademas de los problemas domésti-

de de Latinoamérica. Y lo estaba

con sus Torres Petronas», cuenta

tres primeras empresas de la Bolsa

No obstante, fijarse sélo en los in-

cos, las empresas espanolas tienen

consiguiendo. En 2012, suriqueza  Juan Ignacio Crespoensulibrolas  de Madrid (Santandery Telefénica)  gresos no dauna idea exacta de has-  Brasil. La depreciacién del real y el
personal de 30.000 millones de déla-  dos préximas recesiones. «<También  viene de Brasil. ta qué punto las grandes empresas  aumento de la prima de riesgo brasi-
res situd al brasilefio en el puestomi-  a Esparia, con las famosas torres del Mientras, Inditex, que liderael se-  espafiolas han confiado su futuroal  lefia se ha notado mucho en el Ihex»,
mero siete de la lista Forbes. Pero,su ~ Real Madrid que Florentino Pérez pais que impresionéal  concluye.

suefio se alejé en marzo de 2013, nunca llegé a construir», afade en mundo bajo el Gobier- Cifrar la exposicién del Ibex a Bra-
cuando sus problemas financierosy ~ una conversacion con este periédico. —. 1, e 1uiz Indcio Lula  sil es complicado, dado que no todas
la caida del precio de las materias El recalentamiento de una econo- P daSilva. las empresas desglosan los datos de
primas hinierpt)nque bajaradegolpe  mia inundada de crédito, el exceso MAS DE UN CUARTO DEL Elcaso de Repsoles  sus in;'esus fueﬁde Espania, pero

al puesto niimero 100 de la lista de

de deuda, la inflacion y los proble-

NEGOCIO DE TELEFONICA Y

un buen ejemplo, ya

segin los calculos de este diario a

multimillonarios con una fortunade  mas de corrupcién no sélo han in- " que aungue el pais partir de la informacién disponible,
10.600 millones de délares, queen  cendiadolas callesdelas grandes  SANTANDER ESTA EN BRASIL  iberoamericanosélo  la facturacién en Brasil de los 35
los 1iltimos tres meses ha quedado  ciudades del pais este verano, tam- representa el 1% de  principales valores de la Bolsa espa-
reducida a 2.900 millones de délares,  bién han encendido todas las alar- sus ingresos y el 4%  fiola supera con creces los 45.000 mi-
segiin Bloomberg. mas de los mercados y han ebligado ~ ACCIONA Y FCC, EN VVILO POR  de su Ebitda, segin  llones anuales.

El destino de este empresario—-que  al Banco Central de Brasil a subir los H las estimaciones de los Fuera del mercado, todos los ex-
recuerda al del espafiol Enrique Ba-  tipos de interés al 8,5% esta semana. LA CAIDA DEL IMPERIO DEL analistas, la petrolera  pertos coinciden en que el tejido em-
fuelos- mantiene en vilo a FCC y En lo que llevamos de afio, el prin- BA N UELOS BRASILE N 0 valora su alianza en  presarial de pymes espafiolas tam-
Acciona. Las dos empresas espafio-  cipal indice bursatil de Sao Paulo, Brasil con Sinopecen  bién se veria afectado por un estalli-
las tienen intereses importantesen ~ Bovespa, pierde cerca de un 24%. La 17.800 millones de d6-  do de la temida burbuja brasilefia,

Acu, el puerto maritimo impulsado  Bolsa brasilefia esté reflejando un re- lares (mas de 13.600  pero tampoco hay una estimacién
por Batista para que Brasil pudiera  calentamiento de la economia que  lectivo por capitalizacién bursétil, no  millones de euros). Otro ejemploes  clara de cuél seria el impacto en el
presumir de contar con el embarca-  ha llevado esta semana al FMlare-  ofrece datos, pero también ha hecho  FCC, que confia en que el retornode  PIB. Segiin los datos de comercio ex-
dero més grande de Latinoamérica.  bajar en ocho décimas, hasta 3,2%,  una gran apuesta en lostiltimos afios  su inversién en el superpuerto Acule  terior del Ministerio de Economia,

La construccién de ese puerto  las previsiones de crecimiento de  por su expansién brasilefia. permita elevar en los préximos afos ~ Espafia exportd el pasado afio a Bra-
simboliza el punto algido de una bur-  Brasil en 2014, el recorte més pro- Si se sigue analizando el selectivo, el peso de Brasil en sus ingresos, que  sil 2.818,7 millones de euros en bie-
buja que parecia destinada a estallar  nunciado de su tltimo informe. En ~ Brasil también aparece con fuerza  ahora es del 1%. nes y servicios.
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> INTERESES ESPANOLES

El saldo del comercio exterior con Brasil es negativo para Espafia,
que importa materias primas y alimentos del pafs latinoamericano.
2.818,7 millones de euros es el volumen que alcanzaron las
exportaciones de bienes y servicios de empresas espafiolas a
Brasil en 2012, segun datos el Ministerio de Economia.

En ese periodo, las importaciones de bienes y servicios brasilefios
a Espafia alcanzaron 3.365,8 millones de euros.

> GRANDES COMPRAS

César Alierta: En 2010,
Telefénica pagd a Portugal
Telecom 7.500 millones
para hacerse con el control
de la brasilefia VIVO

> EL MERCADO AVISA

El Bovespa pierde desde enero cerca
de un 24% por la calda del precio de las
materias primas, la tension social del
pals y los signos de agotamiento.

Las empresas del Ibex 35 sufren el
impacto de esas caidas por sus
elevados intereses en Brasil.

> ECONOMIA DOMESTICA

LA INFLACION Y LAS DEUDAS

»
josdad
1f2es

No obstante, importé desde alli
3.365,8 millones de euros, con lo que
el saldo del comercio exterior con es-
te pais, muy rico en materias primas,
es negativo para Espana.

Para saldar ese déficit, en la dltima
década, con el excedente del boom
del ladrillo, las grandes empresas es-
paiiolas lideraron una expansién in-
ternacional envidiable que las ha co-
locado con un posicionamiento privi-
legiado en Brasil.

En junio de 2010, cuando Espana
acababa de anunciar el primero de
los recortes que estaban por venir
por la crisis de la Eurozona, el presi-
dente de Telefénica, César Alierta,
clamo en su junta de accionistas:
«Nos sentimos profundamente bra-
sileiros» y poco después firmo la
compra del operador brasilefio Vivo
por 7.500 millones de euros.

«Las empresas del Ibex se han es-
tado vendiendo en los mercados di-
ciendo que no son tan espariolas. Pe-
10 ahora estén teniendo més cuidado
porque su presencia en los emergen-
tes estd aumentando la percepcién
de riesgo que el mercado tiene de
ellas», advierte Roméan.

Ese riesgo es especialmente alto
en el sector financiero brasilefio, que
ha sido el promotor del imparable
crecimiento de la economia del pais
y ha alcanzado una dimensién sobre-
dimensionada que ahora pone en
riesgo un mercado en el que el grupo
Santander ocupa el sexto lugar por
cuota de mercado.

«En un periodo de cinco afos, la
penetracion del crédito en Brasil ha
aumentado desde niveles del 35% al
54% y cuatro bancos brasilefios han
pasado a figurar entre los 100 mayo-

Alberto Hernandez / EL MUNDO

res del mundoy, explica el responsa-
ble de ratings del sector financiero
para Latinoamérica de Standard &
Poor’s, Santiago Carniado. Dos de
esos bancos, Banco do Brasil y
BNDS, son estatales y de acuerdo
con el mandato del Gobierno en los
tiltimos anos han reducido los mér-
genes de intereses para la concesion
de crédito, lo que estd dafiando el ne-
gocio de los bancos privados.

Elindicador del crédito es precisa-
mente uno de los que esta alertando
al mercado del recalentamiento de la
economia brasilefa, que esté sufrien-
do de forma directa el llamado aterri-
zaje suave de China, uno de sus prin-
cipales socios comerciales para la
venta de materias primas.

«El crédito en Brasil ha experi-
mentado un crecimiento muy supe-
rior al de la economia. Mientras que
en 2012, el PIB brasileno crecié un
0,9%, el crédito lo hizo en un 16%
nominal. Se trata de un ritmo dema-
siado acelerado en comparacién con
el débil crecimiento de la economia»,
afade Carniado.

Sin embargo, pese a todos esos
riesgos, Brasil sigue siendo una espe-
ranza para las empresas espanolas,
ya que frente al estancamiento que el
FMI pronostica para la economia do-
méstica en 2014, la economia brasi-
lefia seguiré creciendo un 3,2%.

«Brasil esta caro para invertir aho-
ra. Pero aunque se estén rebajando
sus perspectivas, va a seguir crecien-
doy tiene que seguir invirtiendo en
infraestructurasy, afirma el directivo
del centro de Inversiones de Deuts-
che Bank, Diego Jiménez-Albarra-
cin, que por este motivo, apuesta por
valores como Abertis.

por ir y volver, trayecto que recorre
en autobiis, un tren y un metro. Sé-
lo con ver esas tarifas de transporte
publico (que fueron las que motiva-
ron el inicio de las manifestaciones
en Brasil que desembocaron en una
huelga el pasado jueves), se percibe
que los salarios bajos del pais no se
corresponden con los precios, que
suben a un ritmo inalcanzable para
la gran mayoria de brasilefios. Un
cartén de leche vale mas de un eu-
ro (2,9 reales) y un kilo de pollo
unos 5,50 reales, algo menos que
dos euros.

El problema, para Edson, no es
solo la inflacién, sino también que
«los salarios medios no han subido
al mismo ritmo que el salario mini-
mo», que es de unos 770 reales (260
euros). Padre de cuatro hijos (uno
de los cuales esta casado pero vive
en su casa con la mujer y el hijo por-
que no puede emanciparse), explica
como se han disparado los precios
incluso en una ciudad alejada 50 ki-
|6metros de la capital del Estado.

Segiin asegura, por la leche paga-
ba 0,75 reales (al cambio de hoy,
0,25 céntimos) a principios de siglo.
La luz se le ha disparado de 17 rea-
les (5,2 euros) a 180 (mas de 50 eu-
ros), precios similares a los que pa-
gaba y paga hoy por el agua. Asegu-
ra que la variedad del cesto de la
comida ha disminuido muchisimo
en su compra semanal.

Un alquiler de un piso de una ha-
bitacién en el mismo edificio (céntri-
co, pero de clase media) donde tra-
baja Edson cuesta 1300 reales, exac-
tamente lo mismo que gana por su
trabajo. De todos modos, casado y
con cuatro hijos, necesitaria una vi-
vienda mayor que sélo puede en-
contrar en ciudades alejadas del
centro como en la que vive.

Una sefiora compra cebollas en un mercado de Sao Paulo. /REUTERS

Su hijo, pese a estar casado, vive
en la casa parental con su mujer y
su nifia de dos afios. El 4nimo con-
sumista en los tiltimos afios y el de-
sembarco de inversores extranjeros,
atraidos por los futuros eventos de-
portivos, han ayudado a crear una
preocupante burbuja inmobiliaria
que, segiin un estudio realizado por
un instituto dependiente del Gobier-
no, coloca el aumento de los precios
de la vivienda en un 165% en Rio de
Janeiro y un 132% en Séo Paulo en
los tltimos cuatro afios.

En un contexto en que Brasil ha
crecido en 2012 un 0,9% (menos de
lo que se esperaba y de los anterio-
res 2,7% en 2011 y 7,5% en 2010), la
menor creacién de empleo y los al-
tos niveles de inflacién (més de un
6,7 % acumulada en los tltimos 12
meses) se han encontrado en un ca-
mino lleno de corrupcién politica y
de grandes proyectos para eventos
menos prioritarios que la salud o la
educacion publicas. La combinacion
de factores cred un caldo de cultivo
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SE TRAGAN A LA CLASE MEDIA
Inditex, Indra,
Técnicas
Reunidas, i .
Viscoany Las familias apenas llegan a fin de mes por el descontrol de los
desgoszn g, precios y el frenazo que sufren los salarios. Por German Aranda
en Brasil. Y
o Portero de un céntrico edificio en
Y Si0 Paulo, Edson Eugenio Barboza,
A, de 61 anos, lo tiene claro «eso a lo
Crtis que llaman clase media no lo es».
Se refiere a él mismo, que cobra
Teiefa,,,-ca 1.300 reales (439 euros) por traba-
jar ocho horas diarias y seis dias a
la semana controlando el acceso a
Maptre un blogue de 16 plantas.
2 Residente en el municipio de
Santander & i Puél.,lEdsun m&;;gus horasy "11;':]512
i ' " en llegar a su trabajo y paga 13,5
Capitalizacién (mill. €) % de Ingresos desde Brasil f;ﬁ::rgf:;d?it?nd:‘ reales (algo mas de 4,5 euros) al dia

para las mayores manifestaciones
de la democracia y la primera huel-
ga general en los tltimos 21 afos.

Pese a que el Gobierno ha alige-
rado dltimamente los fuertes im-
Ppuestos sobre coches, electrodomés-
ticos y electrénica en el pais, se si-
guen pagando mas caros que en la
mayoria de Europa y los productos
Apple siguen teniendo en Brasil uno
de los precios més caros del mundo.
El[Phone 5 se encuentra a partir de
2400 reales, unos 800 euros.

Los altos precios de bienes como
la electrénica o incluso la ropa han
propiciado que la incipiente clase
media-baja parcele cada vez mas
sus compras descontrolando en mu-
chas ocasiones la deuda de las fami-
lias. Un estudio publicado el miérco-
les por Ipsos reflejaba que el por-
centaje de brasilefios que pagan a
plazos sus compras se elevd del 30,3
al 42,8% entre abril de 2012 y abril
de 2013. Una forma de incentivar el
consumo que acabard siendo un ar-
ma de doble filo.




